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BELTRATTI (INTESA) APPOGGIA L'IDEA PER ARGINARE IL POTERE DIMOODY’S E STANDARD&POOR’S

I rating? Solo da agenzie pubbliche

Il conflitto di interesse dei due big é evidente
Perché non dicono nulla sulla California
il cui default metterebbe ko gli Stati Uniti?

D1 CARMINE SARNO

untare 'indice contro le

agenzie di rating e criti-

care il loro operato serve a

ben poco. Se i governi vo-
lessero concretamente limitarne
il potere «dovrebbero impegnarsi
per creare delle agenzie pubbli-
che negli Stati Uniti d” America,
in Europa e in Asia». Secondo
Andrea Beltratti, presidente del
consiglio di gestione di Intesa
Sanpaolo e docente dell” Univer-
sitd Boceoni di Milano, un po’ di
sana competizione in questo sen-
30 non nuocerebbe affatto. Anzi,
servirebbe a stimolare il merca-
to. Nel corso del suo intervento
al Business Club Italia di Lon-
dra, & molto critico nei contro di
Moody’s e Standard & Poor’s ma
non vuole gettare la croce addos-
so alle sole agenzie di rating: «E
come se uno studente poco vo-
lenteroso criticasse il professore
perché all’esame gli ha dato un
voto basso», sottolinea Beltratti.
«Certo, non si pud non rimarca-
re i conflitti di interesse che a
volte sono presenti tra agenzie
di rating e soggetti monitorati».
Da qui I'ipotesi di una presa di
posizione netta dai parte dei
governi, da alluare attraverso
la creazione di vere e proprie
agenzie pubbliche, linanziate e
predisposte dagli Stati. «da met-
tere in competizione con quelle
private». Proprio in questi giorni
Moody's e S&P sono state inve-
stite da pesanti critiche da par-
te dei massimi rappresentanti
dell’economia europea; lo stes-
so presidente della Commissione
Europea, Jose Manuel Barroso,
ha eriticato Moody's per il de-
classamento del debito del Por-

togallo. Il ministro delle finanze
tedesche, Wolfgang Schaueble,
inoltre, ha sottolineato la neces-
sitd di «rompere il monopolio
delle agenzie di rating per limi-
tare la loro influenza»; mentre
dall’Ocse sono state paragona-
te a Cassandre procicliche che
esprimono giudizi sulle tenden-
ze economiche in corso aggra-
vandone gli effetti. E il capo
dell’Eurogruppo, Jean-Claude
Juncker, ha rincarato ieri la dose
definendo «irrazionali e irragio-
nevoli i giudizi» delle agenzie.

Nel corso del suo intervento il
docente della Bocconi ha af-
frontato anche un altro tema
scottante, quello del rischio
default della Grecia. Oggi. ha

premesso Beltratti ¢’¢ «lroppa
attenzione su Grecia, Irlanda
e Portogallo che rappresenta-
no solo il 6% del pil europeo,
mentre si tralascia la tenuta
dell’economia della Califor-

nia, molto pin strategica per

gli equilibri degli Usa». Nono-
stante cio, ha precisato, il falli-
mento di Atene rappresenta una
circostanza da evitare a tutti i
costi perché rischierebbe di mi-
nare la credibilitd dell’Europa

e dell’ Unione monetaria stes-
sa. Secondo il professore della
Bocconi, una soluzione per la
Grecia pud essere rappresen-
tata dall’ingresso del sistema
privato nel piano di salvatag-
gio delle finanze elleniche da
120 miliardi, un’iniziativa che
servirebbe anche a mandare un
messaggio estremamente chiaro
ai mercati. «Il sistema privato
potrebbe mettere sul piatto circa
30 miliardi», ha aggiunto, «<ma

bisogna permettere ai privati di
entrare a far parte dell’ Europe-
an Financial Stability Facility»,
una possibilitd che invece oggi
& preclusa. In questo modo, ha
proseguito I'economisia, si po-
trebbe ristrutturare il debito del-
la Grecia nell’arco di 10 anni.
Ma perché i governi non riesco-
no a trovare una soluzione? In
passato, ha ricordato Beltratti,
si & sempre pensato che bastasse
rispettare i vicoli di Maastricht
per mantenere 1n equilibrio il
sistema, una circostanza che
perd non si & verificata, «Alt-
tualmente in Europa ci sono
troppe asimmelrie tra le istan-

ze dei vari Paesi», ha spiegato,
«e C1 sono troppi tavoli a cui 51
discute su come e quanto inter-
venire», con il rischio che alla
fine non si decida nulla. Al con-
trario, & la tesi di Beltratti, proprio
inquesto momento «le istituzioni
comunitarie dovrebbero riunirsi
attorno a un tavolo ed elaborare
un piano chiaro e credibile, ragio-
nare nell’ottica del medio lungo
termine» e non rimandare ogni
decisione da un mese all’altro.
(riproduzione riservata

Quotazioni, altre news ¢ analisi su
www.milanofinanza.it/rating
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La tappa
di Beltratti
nella City

(f.d.r.) Creare delle
agenzie di rating
pubbliche a livello
nazionale per rompere lo
strapotere di Moody's,
S&P's e Fitch. E I'idea di
Andrea Beltratti. Il
presidente del consiglio
di gestione di Intesa
Sanpaolo é stato ospite
ieri a Londra del
Business Club Italia,
dove ha parlato della
crisi economica e della
situazione delle banche,
di regole ed etica. E ha
quindi lanciato I'idea di
creare a livello europeo
delle agenzie di rating
nazionali, a controllo
pubblico, che vadano a
competere sul mercato
con i big del settore.

@ RIPRODUTIONE RISERVATA

= Diifferenzle My Hund




08/07/2011 Il Sole 24 Ore Pag. 39
(diffusione:3340786, tiratura:405061)

Un’idea per i rating?
La nazionalizzazione

Yalternativa all’attuale modello di rating? «La creazione di
agenziestatali». E questalidea, per nulla provocatoria, di An-
drea Beltratti, 52 anni, docente alla Bocconi e presidente del consi-
gliodigestione di Intesa Sanpaolo. «Immagino - haprecisatoieriin
un intervento al Business Club Italia di Londra - agenzie di rating
pubbliche per gli Stati Uniti, Asia ed Europa. La concorrenza puo
solo essere utile anche sul fronte dei costi». Per Beltratti, pero, il
ratingnoné il problema centrale diunacrisi, quella dell’eurozonae
della Grecia in particolare, cheritiene essere stata «gestita inmodo
inadeguatox. Secondo il docente é il momento in cui tutti devono
assumere maggioririschi percercare vie chesul lungo periodo-non
meno di dieci anni - potranno dare anche un ritorno soddisfacen-
tex. Rischiistituzionali dunque, con il consolidamento dei meccani-
smidiintegrazione europeae in particolareil coordinamento fisca-
le, ma anche rischi d’impresa, con le banche invitate a partecipare
alsalvataggio della Grecia. (L.Mais.)
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